Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kgbenhavn ﬂ

: Anmeldelse af teknisk grundiag m.v.

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag m.v. samt
andringer heri anmeldes til Finanstilsynet. Det skal anmeldes senest samtidig med at grundlaget
m.v. tages i anvendelse. I derine anmeldelse forst3s ved forsikringsselskaber: livsforsikringsaktie-
selskaber, tvaergdende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har tllladelse til at
drive livsforsikringsvirksomhed efter g 11 i lov om finansiel virksomhed.

Makedsvaeparametre til opgere[se af ilvsfor5|krmgshensaettelser til markedsvaerdi.

Med wrknlng fra 31 december 2011 anmeldes de markedsvaardiparametre, der indgar i opggrelsen
af livsforsikringshenseettelser til markedsvaerdi, if. § 66, stk. 4 | bekendtggrelse om finansielle rap-
porter for forsikringsselskaber og tveergdende pensionskasser af 11. januar 2011 (Regnskabsbe-
kendtg:arelsen)

6) grundlaget for beregnmg‘af Iwsformkrmgshensaettelser savel for den enkelte formkrmgsaftale
som for se[skabet som helhed.

Anmelde]sen 2endrer anme]delse af 23. december 2010 vedrarende markedsv&rd:parametre t:l op-
garelse af ||vsfor5|krmgshensaettelser til markedsvaerdl

Anmeldelsen vedrarer eandringer af markedsveaerdiparametre.

Dgdsintensitet for -aktive-og.'for invalide medlemmer:

Dgdeligheden primo 2012 for aktive og for invalide med kan & i hele aldre x modelleres ved Finans-
tilsynets dgdelighedsmodel som:

3/2
2012 = ME010* (L—€) » (1 - Rk)
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Pensionskassen for Sundhedsfaglige

#5,2010 = 0,5 * exp (ﬁi‘rl‘ x-1)+ Bgrz(x - 1)+ ﬁé""’q (x — 1)) ﬁ§—1,2010

+0,5 * exp (ﬁl"rl(x) + BEry () + Bl (x)) 010

hvor R,’c‘ bet;egner Finanstilsynets levetidsforbedringer, Hzmo betegner Finanstilsynets centrale
benchmarkgdﬁde[igheder i 2010 og basisfunktionerne r‘.(x) er givet som

1 ' x = xi_'l
ri(x) = (x; —x)/20 T X < x <X
x = X;

fori=1,2,30g X,= 20%(2+/} -

{Her er §,, B, og fB; parametre, der estimeres ud fra data i en Poisson regressionsmodel og & an-
giver et risikotillaeg pd dedeligheden, jf. Regnskabsbekendtggrelsens bilag 1 nr. 54.

De centrale benchmarksdgdeligheder og levetidsforbedringerne er offentllggjort af Finanstilsynet d.
19. maj 2011.

For t>2012 er dfédeligheden givet ved
’ t—-2012
#;f,c = ﬂizou * (1 - R;:c)

Parameterestimaterne £, £, og B, er baseret pa data for perioden 2006-2010. Den 30. juni 2011
indsendte pensionskassen en statistisk analyse af bestandsdedeligheden.

Resultatet af den statistiske analyse giver B, =0 samt falgende veerdier for 5, 53,

Kvinder Maand

)Bl_ - 0,03720000 ° 0,00000000 -
By -0,29770000 0,00000000 ‘

For maend.anvendes siledes Finanstilsynets benchmarkdgdelighed. For kvinder folger modeldade-
ligheden Finanstilsynets benchmarkdedelighed fra alder 80, mens den ligger lavere end bench-
markdgdeligheden frem til alder 80.

Risikotillaegget € udger 2%.

Dgdsintensitet for medlemmernes samlevere og agtefaeller: -

Dgdelighed for medlemmernes samlevere og sgtefaeller, 1 de tilfeelde hvor der er aegtefael-
le/samlever-daekning pa ordningen, antages a: felge Finanstilsynets benchmark inkl. levetidsfor-
bedringer.

I_miaﬂdsm_tm

Invalideintensiteten er skaerpet i henhold til den observerede udvikling i forhold til anmeldelsen af
23. december 2010.

Kvinder Maend
A 0,00060000 0,00060000

B 4,71609000 4,71609000
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o ' 0,06000000 0,06000000

Rentestruktur:

Finanstilsynets EandespaendSJusterede rentekurve anvendes til opggrelse af markedsvaerdihensaet-
telserne

Admmlstration_:

Stykgebyr 70 kr,
A

1,61 %
B 1,61 %
r 0,015 %

Giftermalssandsynlighed:
Samleversandsynligheden er glvet pa formen

-

1 for x <55
1-1'f35'f-(X'55) for 55 <x <65
h, =1 . ' .
gss T for65 <x <70
g . 1 onderstorte £ - for70 <x
| ¢ 1 ratderstors ‘

og sandsynligheden for, at medlemmet er gift i alderx er g =h_/f.

Parametrene er givet ved:
Maend:
f=1,05

Fgtefeellen/samleveren betragtes altid som 3 &r yngre end medlemmet, s8 aldersforskel = -

o = 0,75238

Kvinder:
f=1,117

fEgtefeellen/samieveren Abetragtes altid som 2 &r seldre end medlemmet, s8 aldersforskel = 2

g, =0,63474

Bgrnesandsynligheder:
Faderskabsintensitet

—(x—28)"
¢, ={0,15.10"") for x> 15
0 : forx <15
Moderskabsintensitet
-(y-24)"
¢,=10,13-107"% . fory>12
0 fory <12
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1 fastsaettelsen af administrationssatserne er der taget udgangspunkt i pensmnskassens forvent-
nlner il admtnlstratlonsud:fterne i 2012
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Opgjort pr. 01.12.2011 har det fglgende betydning for pensionshensattelserne, hvor det er vaigt
ferst at zendre admmlstratlonsparametrene og dernast ydermere andre dgdelighederne.

Mio. kr. . GY BP BF
Udgangspunkt . 14.303.78 | - 7.209,16 7.245,73
Nye satser 16.658.28 6.511,38 6.498,89.
fEndring 2.354.50 -697,78 -746,84

Dette betyder en stigning i hensaettelsen til de garanterede ydelser, et fald | bonuspotentiale pa
fremtidige praemier og et fald i bonuspotentiale pa hvilende pensioner. Samlet set gges pensions-
henszettelserne med 909,88 mia. kr.

Administrationssatserne er fastsat ud fra pensionskassens budget, s8 det i alt kommer til at passe
med, at der betales 510 kr- pr. medlem for administrationen i PKA A/S.,

Peter Damgaard Jensen
admlmstrerende darektrar

23. decembew N

Peter Melchior
direktgr

2 december 2011

'OMA Y:\pka\Finanstilsynet\Anmeldelser\2012\PKA\TIIbagevendende\Markedsvaerdisatser\Markedsvzerdiparametre 2012 PKO1-16.docx 20.12.11
09:504 25 -



